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PLANO DE ENSINO

EMENTA

O Ambiente Financeiro: Mercado, Instituicées e Taxas de Juros. Avaliagdes de titulos e ages.
Risco e Retorno: conceitos basicos. Teoria da Carteira e Modelo de Formacéo de Pregos de Ativos
(CAPM). Custo e Estrutura de Capital. Politica de Dividendos. Financiamento corporativo: Ofertas
Publicas Iniciais, Banco de Investimento, Reestruturagéo Financeira. Tépicos Contemporaneos
em Financas

|. Objetivos

*Compreender o funcionamento do mercado financeiro e sua rela¢cédo com a criagéo de valor corporativo;
«Avaliar titulos e agGes utilizando modelos quantitativos de precificacéo;

*Aplicar a Teoria da Carteira e 0 CAPM na analise de risco e retorno;

eCalcular custo de capital e analisar decisdes de estrutura de capital;

*Realizar valuation simplificado por Fluxo de Caixa Descontado (FCD);

*Analisar operagdes de financiamento corporativo e temas contemporaneos do mercado de capitais.

Il. Programa

1. AMBIENTE FINANCEIRO E MERCADO DE CAPITAIS
1.1 Estrutura do sistema financeiro

1.2 Taxa de juros e estrutura a termo

1.3 Mercado de acdes e renda fixa

2. AVALIAGAO DE ATIVOS

2.1 Avaliagéo de titulos de renda fixa

2.2 Avaliagao de acOes (modelo de dividendos e mdltiplos)
2.3 Introdugao ao valuation por fluxo de caixa descontado
3. RISCO E RETORNO

3.1 Conceitos fundamentais

3.2 Teoria da Carteira (Markowitz)

3.3 Modelo CAPM

4. CUSTO E ESTRUTURA DE CAPITAL

4.1 Custo do capital préprio e da divida

4.2 WACC

4.3 Estrutura 6tima de capital

5. FINANCIAMENTO CORPORATIVO E TEMAS CONTEMPORANEOS
5.1 IPO e ofertas subsequentes

5.2 Banco de investimento

5.3 Reestruturagao financeira

5.4 Financas comportamentais e ESG

lll. Metodologia de Ensino

Aulas expositivas dialogadas, resolugao de exercicios quantitativos, analise de casos reais do mercado financeiro, utilizacéo de planilhas
eletrénicas para calculo de valuation, WACC e CAPM, além de discusséo de relatérios de empresas listadas.

Ensino a Distancia (Conforme Resolucao n° 0062/2008-CEPE/UNICENTRO)

|. Contelidos que serdo abordados a distancia

*Exercicios aplicados de precificacéo de titulos;
*Calculo de CAPM e custo de capital préprio;
*Simulagédo de valuation simplificado por FCD.

Il. Metodologia de trabalho

As atividades EaD seréo realizadas no Moodle, com estudos dirigidos e planilhas para simulagdes financeiras. Havera orientacdo prévia,
prazos definidos e devolutiva docente.

lll. Tecnologias utilizadas
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*Plataforma Moodle;
*Planilhas eletrénicas (Excel ou similar);
*Relatérios de mercado e demonstracdes financeiras publicas.

IV. Cronograma de tutoria presencial

A tutoria presencial sera realizada de forma integrada as aulas presenciais, especialmente apés a disponibilizacéo de cada bloco de
atividades EaD no Moodle, com o objetivo de acompanhar o desenvolvimento das competéncias analiticas e quantitativas da disciplina.
Serao previstos 0s seguintes momentos de tutoria:

Tutoria 1 — Semana 4

Apobs atividade EaD sobre avaliagdo de titulos e Teoria da Carteira.
Objetivo:

Esclarecimento de davidas sobre precificagao de ativos;

Discusséo de resultados dos exercicios de risco e retorno;

Corregao orientada dos célculos.

Tutoria 2 — Semana 6

Apos atividade EaD sobre CAPM e custo de capital.

Objetivo:

Reviséo do célculo do custo do capital préprio;

Discusséo sobre WACC e estrutura de capital;

Andlise comparativa de empresas listadas.

Tutoria 3 — Semana 8

Durante desenvolvimento da atividade EaD de valuation simplificado.
Objetivo:

Orientacéo na elaboracgéo do fluxo de caixa descontado;

Discusséo de premissas de crescimento e taxa de desconto;

Ajustes metodolégicos antes da avaliagéo final.

V. Critérios de avaliacdo

As atividades desenvolvidas na modalidade parcialmente a distancia serdo avaliadas com base nos seguintes critérios:

Corregao técnica dos célculos — aplicacdo adequada dos modelos financeiros (avaliagdo de titulos, CAPM, WACC, valuation por fluxo de
caixa descontado);

Consisténcia das premissas adotadas — coeréncia na definicdo de taxas de desconto, crescimento projetado e parametros de risco;
Capacidade de interpretacédo — andlise critica dos resultados obtidos e identificacédo das implicagbes para a tomada de deciséo financeira;
Aplicacéo pratica ao contexto de mercado — utilizagdo dos conceitos na analise de situagGes reais ou simuladas do mercado financeiro;
Organizacéo e clareza na apresentagdo — estruturagao l6gica dos célculos e adequada comunicagao dos resultados;

Cumprimento de prazos — entrega das atividades no periodo estabelecido no Moodle.

As atividades EaD deverdo demonstrar dominio técnico e autonomia intelectual, sendo consideradas parte integrante do processo avaliativo
da disciplina.

VI. Cronogramas de avaliacdo

As atividades desenvolvidas na modalidade parcialmente a disténcia serdo avaliadas conforme o seguinte cronograma:
EaD 1 - Semana 4

Atividade: Exercicios aplicados de avaliagao de titulos e fundamentos da Teoria da Carteira.

Conteudo: Estrutura a termo de juros, precificacao de renda fixa e risco-retorno.

Peso: 7

EaD 2 — Semana 6

Atividade: Calculo do CAPM e do custo médio ponderado de capital (WACC).
Conteldo: Custo do capital préprio, custo da divida e estrutura de capital.
Peso: 7

EaD 3 — Semana 8

Atividade: Elaboracao de valuation simplificado por Fluxo de Caixa Descontado (FCD).
Conteldo: Projecdo de fluxos de caixa, definicdo de taxa de desconto e analise de sensibilidade.
Peso: 6

Total das atividades EaD: 20
da nota final da disciplina.

IV. Formas de Avaliacao

*Prova 1 —-40
*Prova 2 — 40

Atividades EaD e exercicios aplicados — 20

V. Bibliografia
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WESTON, J. F.; BRIGHAM, E. F. Fundamentos da Administra¢éo Financeira. 10 ed. S&o Paulo: Makron Books, 2000.
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Complementar

BREALEY, R. A;; MYERS, S. C.; ALLEN, F. Principios de finangas corporativas. Porto Alegre: AMGH, 2013.
DAMODARAN, A. Financgas corporativas: teoria e pratica. Porto Alegre: Bookman, 2004.

ROSS, S.; WESTERFIELD, R. W.; JORDAN, B. D. Administracdo Financeira. Porto Alegre: AMGH, 2011.
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