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Fluxos de Caixa de Projetos e Orgamento de Capital. Analise de Risco e Retorno: Modelos de Formagao de Precos de Ativos. Teoria de
Carteiras. Mercado Financeiro e de Capitais. Avaliagdo de Titulos e A¢6es. Custo de Capital. Estrutura de Capital e Alavancagem. Politica
de Dividendos. Teoria da Utilidade. Hipétese de Mercados Eficientes. Finangas Comportamentais. Derivativos. Avaliagdo de Empresas.
Abertura de Capital. Fusdes e Aquisi¢Ges. Gestdo avancada de Risco. Tépicos Contemporaneos em Financas.

I. Objetivos

Avaliar riscos e estabelecer a relacéo risco e retorno; Desenvolver carteiras de investimentos;

Avaliar AcOes e titulos mobiliarios; Conhecer a estrutura e as técnicas de orgamentos de capital; Estruturar e avaliar projetos de
investimento; Compreender a estrutura de capital e alavancagem; Conhecer e propor politicas de dividendos; Calcular o valor de uma
empresa;

Compreender a estrutura e funcionamento do Mercado de Capitas; Conhecer os temas avangados e as tendéncias em Financgas.

Il. Programa

1 RISCO E TAXAS DE RETORNO

1.1 Definigdes e tipologias de risco

1.2 Distribuigdes de probabilidades e taxa de retorno esperada
1.3 Estatisticas de risco

1.4 Risco Beta e o modelo CAPM

1.5 Teoria do Portfélio (Carteiras)

2 AVALIACAO DE TITULOS E ACOES

2.1 Avaliagdo de Titulos de Divida

2.2 Avaliacdo de A¢Ges Ordinérias e Preferenciais

2.2 Equilibrio do Mercado de A¢Ges

3 DECISOES DE INVESTIMENTOS DE LONGO PRAZO
3.1 Custo de Capital

3.1.1 Custo da divida

3.1.2 Custo das A¢des Preferenciais

3.1.3 Custo das Acdes Ordinarias

3.1.4 Custo dos Lucros Retidos

3.1.5 Custo Médio Ponderado de Capital - CMPC

3.1.6 Custo Marginal de Capital - CMgC

3.2 Técnicas de Orgcamento de Capital

3.2.1 Payback, VPL, TIR, TIRM, IL

3.2.2 Comparagéo entre VPL e TIR

3.2.3 Projetos excludentes e independentes

3.3 Fluxos de Caixa de Projetos de Risco

3.3.1 Componentes fundamentais dos Fluxos de Caixa de Projetos
3.3.2 Fluxos operacionais e incrementais de caixa

3.3.3 Tipologias de projetos: novos, expansao, substituigao
3.3.4 Determinagéo dos investimentos em Capital de Giro
3.3.5 Analise de cenarios e sensibilidade

4 ESTRUTURA DE CAPITAL E ALAVANCAGEM

4.1 Teorias da Estrutura de Capital

4.1.1 Teoria de Modigliani e Muller

4.1.2 Teoria da Sinalizagéo

4.2 Alavancagem operacional e financeira

4.3 Estrutura 6tima de capital

5 POLITICA DE DIVIDENDOS

5.1 Teorias sobre Politicas de Dividendos

5.1.1 Teoria da irrelevancia dos dividendos

5.1.2 Teoria do passaro na méo

5.1.3 Teoria da preferéncia tributaria

5.2 Hipdtese da sinalizagao e efeito clientela

5.3 Fatores que influenciam a politica de dividendos

6 FINANCIAMENTO ESTRATEGICO DE LONGO PRAZO
6.1 Mercado de Titulos e Valores Mobiliarios

6.2 Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM

6.3 Abertura de Capital
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6.4 Dividas de Longo Prazo

6.4.1 Empréstimos a prazo

6.4.2 Titulos de mercado e debéntures

6.4.3 Titulos Conversiveis

7. AVALIACAO DE EMPRESAS

7.1 Diferengas entre avaliagdo de investimentos e avalia¢cdo de empresas

7.2 Métodos de Avaliagdo de Empresas

7.2.1 Método do Valor Patrimonial Contébil ou de Mercado

7.2.2 Método dos Fluxos de Caixa Descontados (FCD)

7.2.2.1 Demonstracéo EBITDA e Fluxos de Caixa Livres

7.2.2.2 Fluxos de Caixa Livres para a Empresa (FCLE) e para o Acionista (FCLA)
7.2.2.3 Consisténcia entre taxas de crescimento, reinvestimento e perpetuidade
7.2.3 Método EVA

8. TOPICOS CONTEMPORANEOS E ESPECIAIS EM FINANGAS

8.1 Mercado Financeiro e de Capitais

8.2 Financas Comportamentais

lll. Metodologia de Ensino

Aulas expositivas; recursos audiovisuais; trabalhos individuais e em grupo; estudos de caso; exercicios.

IV. Formas de Avaliacdo

Prova escrita;
Atividades a distancia (moodle);
Atividades individuais e em grupo.
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