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EMENTA

Hipótese de Mercados Eficientes. Análise Fundamentalista. Análise Gráfica. Finanças

Comportamentais. Derivativos Financeiros. Mercados Futuros. Modelos de Gestão de Risco.

Tópicos Emergentes em Finanças.

I. Objetivos
Objetivo Geral

Desenvolver no aluno a compreensão avançada dos fundamentos teóricos e práticos das finanças modernas, capacitando-o a analisar

criticamente mercados financeiros, aplicar instrumentos de gestão de risco e avaliar decisões de investimento em contextos de incerteza.

Objetivos Específicos

- Compreender a Hipótese de Mercados Eficientes (HME) e suas implicações para a tomada de decisão financeira;

- Aplicar as ferramentas de análise fundamentalista na avaliação de ativos e empresas;

- Utilizar técnicas de análise gráfica (análise técnica) para identificação de tendências de mercado;

- Identificar vieses cognitivos e heurísticas que afetam decisões financeiras, à luz das Finanças Comportamentais;

- Compreender o funcionamento dos derivativos financeiros e mercados futuros como instrumentos de hedge e especulação;

- Aplicar modelos de gestão de risco financeiro em cenários corporativos;

- Discutir tópicos emergentes em finanças, incluindo criptomoedas, blockchain, fintechs e finanças verdes.

II. Programa
Unidade I – Hipótese de Mercados Eficientes

1.1. Conceito e formulação da HME (Fama, 1970)

1.2. Formas de eficiência: fraca, semiforte e forte

1.3. Críticas e anomalias de mercado

1.4. Implicações para gestores e investidores

Unidade II – Análise Fundamentalista

2.1. Fundamentos da análise fundamentalista

2.2. Indicadores econômico-financeiros: P/L, P/VPA, ROE, ROIC, EV/EBITDA

2.3. Avaliação de empresas por fluxo de caixa descontado (DCF)

2.4. Análise de setores e macroeconomia aplicada

Unidade III – Análise Gráfica (Análise Técnica)

3.1. Princípios da análise técnica

3.2. Tipos de gráficos: barras, candlesticks, linha

3.3. Tendências, suportes e resistências

3.4. Indicadores técnicos: médias móveis, RSI, MACD

3.5. Debates sobre eficácia da análise técnica vs. HME

Unidade IV – Finanças Comportamentais

4.1. Origem e evolução das finanças comportamentais

4.2. Teoria do Prospecto (Kahneman e Tversky)

4.3. Vieses cognitivos: aversão à perda, excesso de confiança, ancoragem

4.4. Aplicações no mercado brasileiro

4.5. Limites da racionalidade nas decisões financeiras

Unidade V – Derivativos Financeiros e Mercados Futuros

5.1. Conceito e tipologia de derivativos

5.2. Contratos a termo (forward)

5.3. Contratos futuros: BM&F Bovespa e operações

5.4. Opções: calls, puts e estratégias

5.5. Swaps

5.6. Derivativos como instrumento de hedge

Unidade VI – Modelos de Gestão de Risco

6.1. Conceito de risco financeiro

6.2. Risco de mercado, crédito e liquidez

6.3. Value at Risk (VaR)

6.4. Stress testing e análise de cenários

6.5. Estrutura de gestão de risco corporativo (ERM)

Unidade VII – Tópicos Emergentes em Finanças

7.1. Criptomoedas e blockchain

7.2. Fintechs e open banking

7.3. Finanças sustentáveis (ESG, green bonds)
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7.4. Inteligência artificial aplicada a finanças

7.5. Descentralização financeira (DeFi)

III. Metodologia de Ensino
Pauta-se pela adoção de metodologias ativas e estratégias diversificadas de ensino-aprendizagem, conforme as diretrizes do Projeto

Pedagógico de Curso (PPC). 

As aulas combinam exposições teóricas dialogadas com a resolução orientada de exercícios práticos e a análise aprofundada de estudos de

casos reais do mercado financeiro brasileiro. 

Promove-se a utilização direta de plataformas digitais de simulação de investimentos e coleta de dados em tempo real (B3, YahooFinance,

Banco Central do Brasil), estimulando o raciocínio crítico aplicado. 

Adicionalmente, realizam-se seminários temáticos conduzidos pelos discentes e debates estruturados a partir da leitura prévia de artigos

científicos de periódicos de referência nacional e internacional.

IV. Formas de Avaliação
A composição da média final observará as seguintes etapas: 

- Duas avaliações escritas individuais e sem consulta (com peso 3,0 cada, totalizando 6,0 pontos); 

- Um seminário em grupo focado na investigação de tópicos emergentes em finanças (peso 2,0); e 

- Um trabalho prático interdisciplinar de análise e valuation de ativos ouestruturação de gestão de risco corporativo (peso 2,0 ). 

É obrigatória a frequência mínima de 75

 do total da carga horária para aprovação. Os resultados obtidos em cada etapa serão devolvidos e discutidos coletivamente com os

estudantes, assegurando a reflexão crítica contínua sobre o processo de aprendizagem.
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